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Hollande y Merkel sellaron en Paris
la permanencia de Greciaen el euro

Los dos lideres europeos se entrevistaron horas antes de la cita clave

Asuncion Serena

PARIS- Grecia fuera del euro no
estaba en la agenda de Francia,
pero tampoco de Alemania. «Es-
pero que llegaremos a un acuer-
do», habifa comentado ayer al
mediodia Angela Merkel pocas
horas antes de ver cumplidos sus
deseos.

La canciller alemana estuvo
ayer en Parfs para preparar la
préoxima cumbre del G7, que se
celebrardenjunioenel castillode
Elmau, en el sur de Alemania,
pero los temas principales de su
discusion con Francois
Hollande fueron las crisis
de Ucrania y, sobre todo,
de Grecia.

Franciahabiapreparado
el terreno en lo que se re-
fiere a la crisis griega afir-
mando que la pareja fran-
co-alemana se caracteriza
por su«gran proximidad », a pesar
de que las udltimas semanas han
quedado de manifiesto las dife-
rencias y tensiones que existen
entre ambos paises.

Ayudasysacrificios

Ayer, la canciller alemana vy el
presidente francés afirmaron en
rueda de prensa que el futuro de
Grecia estd en la zona euro.
Frangois Hollande insistié en que
la posicién de Francia es que no
existe «escenario de salida de
Greciadelazonaeuro»,apesarde
que la prensa alemana, el sema-

nario «Der Spiegel», afirmaba que
el Banco Central Europeo estd
trabajando en ello. Segun el pre-
sidente galo «Grecia estd y debe
estar en la zona euro».

Angela Merkel matiz6 algo mds
su apoyo a la permanencia de
Grecia en el euro. La canciller
alemana recordé que desde que
estdn enmarchalos programasde
asistencia a Atenas, la politica del
conjunto de los gobiernos euro-
peos, incluida Alemania, ha sido
«ayudar a Grecia para que siga en
el euro». También reconocié que
«Grecia ha hecho sacrificios im-
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la canciller reconoce los

sacrificios de Greciay la
ayuda de Europa

portantes» para poder permane-
cerenlazonaeuro,yqueseiba«a
hacer todo para seguir en esta
via», aunque lamenté que «la si-
tuacion es todavia dificil» y, con-
cretamente, «en el mercado del
trabajo». Eso si, Merkel admiti6
que comienzan a «observarse
ciertos resultados y por ello pen-
samos seguir con esta politica ».
Tanto Hollande como Merkel
habian hablado la vispera por
separado con el primer ministro
griego, Alexis Tsipras. Seguin Parfs,
la discusién con Hollande se de-
sarrollo en el marco de un clima

Las
reformas de
Francia en

Laley de
reformas
econdmicas que
ha adoptado el
gobierno francés
esta semana «es
una buena cosa»
segun Angela
Merkel, a pesar de
que Francia haya
tenido que
recurrirala
Constitucién para
aprobarla sin el
apoyo dela
Asamblea. La
canciller alemana
seresisti6 a
comentar este
tema: «Francia
tiene su propia
agendade
reformasy no
necesita los
comentarios
alemanesy. El
presidente galo
dijo que no
habian hecho
esta ley «para dar
gustoala
Comisién
europea, hia
Alemania, sino
porque es util
para nosotrosy.

El «riesgo» griego para Italia y Espana

agradable, y el presidente francés
prometi6 al jefe del ejecutivo
griego que harfa todolo que esta-
ba en su poder para ayudar a su
pais.

Mientras tanto, Angela Merkel
no habia cesado de exigir que
Atenassigaadelante con el sanea-
miento de sus finanzas publicasy
las reformas estructurales que se
le han pedido a cambio de dos
planes de apoyo por un total de
240.000 millones de euros.

Lasombre del Bundestag
Cuando ayer preguntaron a Mer-
kel si también ella comparaba las
peticiones de Grecia con un caba-
llo de Troya como ha dicho la de-
legacién alemanaque participaba
en las negociaciones, segtin Gre-
cia, la canciller se negé diciendo
que no iba a «hablar de mitologia
griega porque no sé», pero lo que
sileinteresaba es «decir ala gente
de qué se trata exactamente la
prolongacién del programa de
ayudas a Grecia», que tanta reti-
cencia ha despertado de su parte,
y concretar «muchos detalles
técnicos» que todavia habia que
estudiar en la reunion de minis-
tros de Finanzas que se celebré
unas horas después en Bruselas.
Para la canciller alemana era ne-
cesaria «unaconsiderable mejora
de las propuestas» para poder
obtenerunacuerdo en el Bundes-
tag, ya que el programa para
Grecia debe ser aprobado por el
Parlamento alemén.
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lolargo de estos dias y en més de una

A(I)‘casién, el primer ministro griego

siprasy suministro de Finanzas
Varoufakis nos han hecho saber que en caso
de «Grexit» (la salida de Greciadela
eurozona) Espafia e Italia serian los paises
mads perjudicados. Ambos, por tanto,
deberian buscar una alianza natural con el
Gobierno griego en su batalla contrala
troika y su politica de austeridad.
Con el permiso de los politicos y analistas
me gustarfa evaluar los pros ylos contras de
estimular la «cruzada griega» y expresar
algunas reflexiones sobre el riesgo
financiero real para las economiasitalianay

espanola. La amenaza de Tsipras incide en
el hecho de que en realidad los bancos
centrales de Italia y Espaia estan expuestos
ala deuda griega por un importe de 40.870y
27.350 millones de euros, respectivamente.
Porcentualmente, esto representa una
exposicion sobre su PIB mayor de la que
tienen Francia y Alemania.

Atn siendo cierto, hay que considerar que,
en comparacion con la primera crisis griega
de 2009, la exposicion de los bancos
espafioles e italianos (tanto los depdsitos de
los particulares como los de las empresas)

paralos inversores es por tanto mas
limitado. A lo que evidentemente se refiere
Tsipras es ala exposicion de los gobiernos y
alosriesgos de quelos contribuyentes de
ambos paises se vean obligados a afrontar
las pérdidas en caso de que Grecia entre en
quiebra. Se trata de un riesgo cierto pero
debemos considerar que Grecia debe ser el
primer interesado en evitarse un auténtico
«default». La cuestién clave para Atenas no
es como evitarse el pago a sus principales
acreedores sino obtener dinero fresco para
eludir un shock interno ylograr un

era entonces mayor que «impasse» financiero. Por
ahora. De hecho, la ., otra parte, una crisis
exposicion del sector La &X p(_)S Icion financiera en Greciano
financiero italiano es inferior financiera de provocaria un riesgo
albillén de eurosyla f sistémico sobre el
espanola, alos 350.000 am bOS pa ISES €S eurosistema en estos

millones. El riesgo directo

menor que en 2009

momentos gracias ala
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inyeccion de liquidez del QE lanzado por el
Banco Central Europeo que comenzard en
las préximas semanas. Tsipras, que esta
peleando una batalla justa contra la
austeridad, ha cometido dos errores.
Primero, laamenaza es un arma equivocada
que puede resultar exitosa en el corto plazo,
pero no asegura alianzas estables. En
segundo lugar, ha decidido actuar en el
momento equivocado: demasiado cerca del
programa de estimulos de Draghi. Tsipras
podria argumentar que no ha tenido
eleccién més que actuar ahoray quizds sea
cierto, pero ha cometido el error de no
considerar el momento como factor
relevante y el tiempo como el primer
enemigo. La sobreexposicion de Espaiia e
Italia es otra historia que requiere respuestas
nacionales y no las lecciones teéricas de
Varoufakis.
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